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■ 本报记者 张彩莉

近日，专注于氢能关键材料领域的安徽枡水
新能源科技有限公司完成超亿元A轮融资。这
家从合肥起步的专精特新“小巨人”企业从实验室
走向规模化交付的过程中，得到了省雏鹰计划专
项基金的有力支持。

2024年，省雏鹰计划专项基金（以下简称“雏
鹰母基金”）项下雏鹰高捷子基金投资2000万元，
为枡水科技早期发展提供了关键助力，此后持续
陪伴、见证了企业从技术攻坚到量产的跃迁。

雏鹰母基金由省科技厅牵头设立，省投资
集团旗下高新投公司控股的安徽创谷股权投资
基金管理有限公司（以下简称“创谷资本”）负责
运营管理，主要通过设立子基金等方式，吸引、
支持国内外高校师生、初创团队在皖创办企业，
开展科技成果转化、产业化。按照“招引省外头
部机构、导入省外优质资本、着力构建天使生
态”的思路，创谷资本全力推进雏鹰母基金的运
营管理，培育了一批高质量硬科技项目和未来
产业早期科创项目。

助力关键领域的技术突破

“我们投资合肥九韶智能科技有限公司，旨在
为科研服务重大产业需求助力，在关键领域实现
技术突破。”创谷资本九韶智能项目投资经理汪力
波说。

九韶智能专注于高端工业软件研发，成功研
制出国内首个全自主自研几何内核——九韶内核
AMCAX，为破解工业软件“卡脖子”难题作出重
要贡献。如今，九韶内核已迭代至5.0版本，该公
司也与航空航天、核能电力、工业母机、先进芯片
等高端制造业领域客户达成合作。

工业软件被誉为高端制造的“大脑和神经”，
几何内核相当于工业软件的“心脏”。2024年12
月，在深入分析九韶智能产业潜力和商业价值后，
创谷资本运用通江达海引才基金对其进行Pre-
A轮领投。

通江达海引才基金是雏鹰母基金的子基金，
总规模10亿元，首期5亿元，重点支持省外特别
是海外引进的初创团队在皖创新创业，开展科技
成果转化、项目落地产业化。

“这笔资金的注入为九韶智能研发投入、产品
升级提供了保障。”汪力波说，目前，九韶智能项目
已从技术研发全面进入产业化与生态构建阶段。

九韶智能并非个例。2018年10月，省投资
集团下属铁路基金公司设立芜湖铁元公司作为持
股平台，通过股权收购成为长信科技第一大股
东。2020年再投1亿元支持企业设立长信新显，
嫁接主机厂资源开拓车载显示业务，助力其入选
国务院国资委“科改示范企业”。如今，长信科技
已从中小型触控技术企业成长为国内显示触控领
域“隐形冠军”。

据了解，截至2025年底，省投资集团累计所
投上市（过会）企业161家，参股及基金底层投资
项目中，国家高新技术企业超1200家、国家级专
精特新“小巨人”企业超550家、省级专精特新中
小企业近900家。

“我们充分发挥国有资本投资公司产业引领
功能，以‘基金+直投’为投资纽带，坚持‘投早、投
小、投硬科技’，构建起‘投融孵服’一体化的科创
赋能体系，不断推动科技、产业与资本深度融合，
为实体经济注入发展动能。”省投资集团相关负责
人表示。

跨越山海的双向奔赴

去年4月，创谷资本运用通江达海引才基金

对合肥国镜仪器科技有限公司投资800万元。这
并非创谷资本对该公司的首次投资。

多年前，创谷资本团队赴海外招商时接触到
这家当时还处于初创阶段的企业。在深入了解
后，2023年11月，创谷资本用旗下安徽执新创业
投资合伙企业投资了500万元。

2024年10月，国镜仪器正式发布世界首台
台式冷场扫描电子显微镜后，创谷资本作为领投
方又协助企业完成总额超7000万元的第二轮融
资，帮助引入多家国内知名投资机构。

短短几年内对同一家企业频频“加码”，创谷
资本看中的是技术实力与国产化替代潜力。国镜
仪器主要技术源于中国科大校友，团队自2016年
起便进行高端电子光学研发，掌握的纳米线冷场
发射技术属于国际领先的研究成果，产业化潜力
大，国产化空间大，有望实现对现有热场SEM（扫
描电镜）的性能领先。更难得的是，企业核心团队
不仅有顶级科学家，还有产业经验丰富的专家，默
契度和稳定性较强。

“项目投资前，我们做了充分的背景调查，明
确海外人员归国创业的计划，确保项目平稳有序
推进。”国镜科技项目投资经理沈六一说。

在资本的加持下，如今，国镜仪器已在东南大
学完成首台冷场电镜产品的正式交付，逐步推进
高校科研、地质矿物等领域的应用。

国镜仪器只是一个缩影。近年来，我省积
极发挥资本市场枢纽作用，综合运用基金投资
等方式，畅通“科技—产业—金融”良性循环，支
持科技型企业高水平发展。以雏鹰母基金为
例，截至今年3月底，已设立14只子基金，总认
缴规模42.52亿元，实缴规模16.74亿元。子基
金累计投资项目86个、投资金额11.93亿元，其
中投资初创期项目76个，投资金额占子基金总
投资的87%。通过投资带动，累计招引落地安
徽项目39个，培育高新技术企业38家、专精特
新企业17家。

母子基金协同发力

“在投资过程中，母基金与子基金需要相互配
合、协同发力。”近日，雏鹰母基金投资经理刘文喆
在接受记者采访时说，子基金重点推进项目投资
工作，母基金依托自身丰富项目资源及前沿技术
研判能力，主动向赛道对口的子基金推送优质项
目线索并提供专业研判支持，通过投后走访与实
时调度机制，协助子基金解决募资及项目落地过
程中的堵点、难点。

以创谷资本运营的雏鹰母基金项下通江达海
引才基金为例，其投资的合肥乾芯、芯祥科技项目
由自管基金率先直投后，鉴于所投项目技术壁垒
高、产业带动性强等特点，创谷资本在投后主动搭
建对接渠道，推动其他雏鹰子基金跟进关注后续
融资机会。

其中，雏鹰国元子基金后续投资了合肥乾芯
项目，雏鹰晟泽子基金先后投资了合肥乾芯、芯祥
科技两个项目，形成“领投+跟投”的协同效应，实
现跨基金的联合投资赋能。

当子基金所投项目出现难点、堵点时，母基
金管理方会有针对性地提供帮助。“比如，针对
早期项目资金紧张问题，母基金会运用‘股权+
债权’联动服务优势，积极链接银行、融资担保
等多元金融资源，帮助企业度过暂时性困难。”
刘文喆说。

目前，雏鹰母子基金在“投早、投小、投科技”
领域已取得阶段性成效。“接下来，我们将进一步
优化省外机构落地服务体系建设，结合我省产业
布局和发展趋势，动态优化子基金赛道布局与投
资标准，确保基金高效运作，始终与科技创新前沿
同频共振。”创谷资本相关负责人表示。

省雏鹰计划专项基金发挥母子基金协同效应，吸引、支

持国内外科研团队在皖开展科技成果转化——

天使投资“伴飞”科创雏鹰

■ 本报记者 朱卓

一只总规模1亿元的高校成果转化创业投资
基金，正在以小投入助力“大创新”，把实验室里
的硬科技，变成市场上的好产品，让高校科技成
果在安徽转化为产业动能。

2025年6月，安徽国控高校成果转化创业投
资基金正式设立，也称国控高校基金。这只由安
徽国控集团所属安徽国控投资公司牵头，联合合
肥国家大学科技园、科大硅谷引导基金等多方共
同组建的科创“育苗”基金，专注智能网联汽车、
新一代信息技术、人工智能、新能源、新材料等前
沿领域，通过股权投资的方式，支持科技型中小
企业做强做优。

成立不到1年，基金已精准投资4个高校科
技成果转化项目。这只基金对科创项目重在引
导，旨在通过国有资本的示范引领与精准赋能，
有效发挥政策支持、产业协同、资源导入、场景应
用等作用，联动高校科研资源、产业资源与社会
资本，为科技创新成果转化和企业成长壮大营造
良好生态。

四把“尺子”选苗

高校里的好技术，怎样才能变成市场上的好
项目？

国控高校基金的答案很明确：不看名气、不
看规模，只看产业是不是需要、未来能不能发展、
技术够不够“硬核”、团队够不够专业。

“就像伯乐选马一样，我们要从众多项目里挑
出有潜力的科创好苗子。”安徽国控投资公司合作
发展部经理助理杨芳芳介绍，国控高校基金始终
坚持投早、投小、投硬科技，构建了“产业契合+持
续成长+技术领先+团队实力”的四维评价标准。

在产业上，基金锁定智能网联汽车、新一代
信息技术、人工智能、新能源、新材料等我省重点
发展方向，优先落地合肥国家大学科技园、科大
硅谷等省内区域，快速融入地方产业集群。

在成长上，基金重点支持种子期、初创期项
目，看重高成长潜力，瞄准未来的专精特新“小巨
人”企业。

在技术上，基金聚焦重点高校、科研院所的原
创成果，要求具有自主知识产权、有难以复制的技
术壁垒，支持量子信息、先进材料、高端芯片、新能
源器件等“卡脖子”领域。在团队上，基金更“偏爱”
由高校教授、科研骨干领衔的队伍，既有扎实的技
术功底，又具备一定的产业转化视野。

通过这四把“尺子”的精挑细选，4家初创企
业脱颖而出：源于大院大所和合工大、安徽大学
等高校团队的安徽岑锋科技有限公司、合肥迈微
新材料技术有限公司、合肥因势新材料科技有限
公司、合肥知冷低温科技有限公司。

不只是真金白银

“近期我们完成了包括国控高校基金在内的
总计数千万元A轮融资，进一步提振了发展信
心。公司正全力攻关中红外激光光谱核心底层
技术，逐步摆脱进口依赖。”安徽岑锋科技有限
公司总经理何俊峰介绍，公司聚焦高端光谱分析
技术，形成覆盖生态环境、公共安全、工业化工
三大领域的产品矩阵，主要产品均已实现100%
国产化。

而迈微新材料研发的以EMC暗室吸波贴片为
代表的特种功能材料和器件系列产品，性能达到国
际先进水平，过去我国这类材料90%依赖进口。

合肥迈微新材料技术有限公司CEO吴运飞
介绍，国控高校基金联合其他投资机构注资，企
业扩大量产能力的同时加大研发投入，与立讯精
密共建联合实验室，产品打入头部企业供应链，
实现国产替代的同时，部分产品通过创新设计推
动了产业升级。

合肥因势新材料科技有限公司则专注硫化
物全固态电池电解质材料研发生产，目前产品性
能位列国内第一梯队，在基金支持下，公司规划
了一条年产300吨至500吨的新产线。

这场来自国有资本的“及时雨”，滴灌在企业
成长的最关键节点，用在了技术攻关、产能扩大、
成果转化的“刀刃”上。

更重要的是，国资注入不仅带来真金白银，
更带来信用背书和资源联动，助力社会资本主动
跟进，让初创企业快速从实验室“小试”迈入产业
化“量产”，完成“从0到1”的突破，再实现“从1到
N”的跨越。

“国控高校基金作为国有资本，能发挥示范
带动作用，提升我们项目的市场认可度与融资吸
引力。依托国资平台的资源优势，项目有效实现
了产业链资源、社会资本等多方要素的联动与集
聚。”吴运飞说。

一路陪伴，而非“一投了之”

“我们做的不是‘一投了之’的财务投资，而
是‘一路陪伴’的产业投资。”安徽国控投资公司
合作发展部负责人程斌表示，国控高校基金追求
的“落地生金”，不仅是推动被投企业经营业绩的
增长，更旨在形成“政产学研金服用”深度融合的
创新闭环，为高校成果转化企业提供全周期、全
方位的成长助力。

在资本端，基金联动国家、省、市多级国资平
台与市场化机构，形成投资合力，破解早期科创企
业“融资难、融资贵”难题。在技术端，深度对接中
国科学院、中国科大、合工大、安大等高校院所，打
通“原始创新—成果转化—产业应用”的完整链
条。在应用端，主动对接下游场景资源，为科技成
果找市场、找订单，让好技术快速变成好产品。

安徽国控投资公司副总经理程瑞介绍，国控
高校基金将依托安徽国控集团“科技园+科转基
金+科创公司”的“三科”模式，以长期主义陪伴企
业穿越成长周期，为种子期团队“育苗”，搭平台、
筹资金、解难题；助成长期企业“拔节”，拓市场、
扩产能、提技术；为成熟期企业“浇灌”，引资源、
助融资、强品牌，助力高校科技成果从“书架”到

“货架”、从“生产线”走向“大市场”。
如今，4家被投企业均已成长为各自细分领

域内的优秀企业，多款产品国内首创、国际先
进。越来越多高校科研人员走出实验室、投身创
业潮，越来越多科技成果在安徽落地转化。

作为专注于高校科技成果转化的创业投资
基金，国控高校基金以科技创新“小切口”投入，
助力硬科技点亮新未来。下一步，这只基金将
继续深耕硬科技赛道，加大量子信息、新材料、
新能源等未来产业布局，培育更多专精特新“小
巨人”与“隐形冠军”，为我省打造具有重要影响
力的科技创新策源地、新兴产业聚集地注入充
沛的资本动能。

安徽国控高校成果转化创业投资基金，聚焦重点高校、科

研院所的原创成果转化——

一只善挑好苗子的
科创“育苗”基金■ 本报记者 何珂

今年初，聚焦第三代化合物半导体器件研发与系统
化落地的安徽先导极星科技公司，宣布完成5000万元
天使轮融资，由国元股权投资公司、安徽国元基金管理
公司领投。这笔资金将助力先导极星加速技术研发与
产业化进程。

科技成果从实验室走向市场，常面临商业化路径不
清晰、落地困难等瓶颈，同时需要大量资金支持。为解决
上述难题，壮大长期陪伴企业成长的耐心资本至关重要。

水木国元创新陪伴雏鹰基金、安徽首个具身智能专
项基金、安徽省首只北交所主题股权投资基金……作为
国元证券旗下的私募股权投资平台，国元股权投资公司
近年来重点聚焦人工智能、人形机器人、低空经济、商业
航天、碳中和及新能源等硬科技赛道，已投项目超百个，
其中新兴产业投资占比近九成。

“我们不是简单地追逐热点，而是系统性地构建对
前沿产业的认知体系和投资能力。”国元股权相关负责
人表示。这正是国元股权以耐心换时间、以陪伴换空
间，助力硬科技从“书架”走向“货架”的关键。

“新生儿”拿下耐心资本

2026年初，合肥商业航天领域传来融资捷报：成立
尚不满一年的安徽先导极星科技公司，获得5000万元
天使轮融资，由国元股权、国元基金领投。

这家“新生儿”企业何以赢得国资青睐？
从自身来看，先导极星专注于砷化镓、氮化镓等第

三代化合物半导体器件研发，面向低轨卫星通信、6G、低
空经济、雷达感知等场景，提供从高性能芯片到系统级
解决方案的全栈能力。目前，公司已在国内建成集研
发、制造、测试于一体的产业化基地，并在多项商业卫星
与防务级应用中形成持续交付与工程验证。

该公司有关负责人表示，随着我国商业卫星与低空
经济进入更高强度的产业化落地阶段，公司将继续围绕
高频射频与载荷级核心能力，为空天信息产业提供稳
定、高性能的基础支撑。

从投资方来看，本轮融资由国元股权、国元基金领
投。其中，安徽国元高新北交主题股权投资合伙企业
（有限合伙）出资2000万元。该基金是2024年7月国元
证券联合芜湖市设立的安徽省首只北交所主题股权投
资基金，规模5亿元，重点投资具有强链补链作用的创新
型中小企业。先导极星正是其已投的8家企业之一。

国元股权的“押注”，背后有深刻的逻辑。
当合肥商业航天产业生态从下游应用向上游制造延

伸时，射频前端芯片正是卫星通信产业链的关键一环。然
而，科技成果从实验室走向产业化，往往要跨越“技术成熟
度低—市场验证难—资金缺口大”的三重鸿沟。尤其是在
射频芯片这类硬科技领域，早期企业面临高昂的研发投入、
漫长的客户认证周期以及不确定的商业化前景，社会资本
往往望而却步。这正是耐心资本必须进场补位的时刻。

近年来，国元股权通过设立北交所主题基金、具身
智能专项基金、雏鹰基金等工具，精准对接前沿科技成
果，形成“科学家发现—平台验证—国资接力—产业放
大”的完整转化链条。先导极星落地合肥后迅速融入本
地产业链，恰恰证明了安徽国资基金在跨区域吸引硬科
技项目、促进创新要素集聚方面的敏锐判断力。

先导极星的技术路线恰好切中了“卫星制造—载荷
集成—星地通信”的核心痛点，成为合肥商业航天产业
生态从百亿迈向千亿的关键支撑。而国元股权的这笔
投资，本质上是在用市场化方式，为区域未来产业争夺
一个关键节点的“入场券”。

“投早”的逻辑

近年来，安徽聚力打造具有重要影响力的科技创新
策源地。国资基金的“投早”逻辑并非孤立事件，而是与
区域整体科技创新战略深度耦合。

国元股权作为国元证券旗下的私募股权投资平台，
依托安徽省属金融企业的国资背景与产业投行能力，始
终坚持“投早、投小、投硬科技”的策略，助力更多科技成
果跨越“死亡谷”。

成立于2022年5月的合肥迈微新材料技术公司，是
一家专注于电磁功能材料及器件研发、生产和销售的国
家级高新技术企业，由中国科学院理学博士、合肥工业
大学原副校长吴玉程教授领衔创办。

与许多成果转化项目一样，迈微技术也曾面临资金
困境。去年10月底，水木国元创新陪伴雏鹰基金参与其
新一轮融资。该基金是国元首个早期天使基金品牌，规
模2亿元，系安徽省雏鹰计划专项基金下设子基金，致力
于在极早期阶段发掘并培育具有颠覆性技术的“种子选
手”，打通产学研用的“最后一公里”。

“这笔资金不仅将提升我们现有产品的量产能力，还
将加速新产品的研发进程。”该公司有关负责人表示，作为
合肥本土培育起来的企业，迈微技术将持续聚焦钨基抗辐
照材料与铜基热沉材料的核心技术攻关，持续优化材料性
能，拓展下游应用，推动我国抗辐照材料的产业化升级，为
国家产业链供应链安全稳定提供坚实支撑。

“投早”逻辑不仅体现在本土培育项目上，也延伸至
全国头部硬科技企业。

前不久，具身智能企业星海图（北京）人工智能科技公
司完成B+轮融资，融资金额20亿元，估值突破200亿元。
投资方中，除了产业方和长线资本，国元股权也在其中。

时间倒回3月18日，国元股权发起设立安徽首个具
身智能专项基金——安徽国元具身未来股权投资合伙
企业（有限合伙），注册资本1.04亿元。星海图成为首投
标的，标志着安徽国资在具身智能赛道落子头部企业。

国元股权相关负责人表示：“具身智能行业正处于
大规模商业化的前夜，我们不仅关注基金收益，更看重
其在新质生产力培育、安徽产业链补链强链延链方面的
战略价值。未来我们将继续围绕国家‘4+6’产业布局，
结合安徽产业特色，坚持‘投早投小投硬科技’和‘投大
投强投链主’的策略，做好耐心资本和长期陪伴。”

科学家陪伴计划

前不久，合肥阿法纳生物科技公司利用AI辅助设计
的个体化mRNA肿瘤疫苗AFN18，交出了具有里程碑
意义的人体临床数据。在业内公认“难啃”的“冷肿
瘤”——微卫星稳定型（MSS）结直肠癌上，这款产品展
现出出色的安全性。

创新药的科技攻关是一场耐力赛，除了人才储备，
更需要长期且充足的资金支持。股权投资基金能以最
直接的方式为科创企业注入资本，助推研发加速、技术
攻关及产品市场化。

在合肥阿法纳生物科技公司负责人看来，企业的快
速发展离不开股权投资基金的助力。“2023年，国元证券
（国元创新、国元股权）领投阿法纳生物，给予我们很大
支持；一年前，看好阿法纳生物确定路径的国元基金追
加投资。”该负责人表示，除了直接的资金支持，国元证
券还给予了更多“陪伴”。

阿法纳生物在创业起步阶段便被纳入国元证券发
起的科学家陪伴计划。

科学家陪伴计划通过覆盖科学家创业萌芽期、初创
期、成长期、成熟期的全流程“管家式”服务，系统化地解
决科学家创业面临的思维、资金、市场三大难题，助力科
技成果转化与产业化转型。截至目前，该计划已携手近
百位科研工作者，推动20多项前沿技术走出实验室，投
资60余个新质生产力项目，规模超20亿元；为20余位
科学家初创企业提供全流程融资顾问；为20家科创企业
提供深度上市辅导服务。

“我们将不断加强与清华大学、中国科学技术大学、
复旦大学等国内高等院校的合作，践行‘科学家陪伴计划，
投资科创小苗’的发展理念，培育一批具有核心技术、高成
长潜力的优质科创企业。”国元股权有关负责人表示，公司
计划在“十五五”时期新设多只早期科创基金，组建专业化

“科创小苗”投资团队，统筹负责早期科创基金设立、科创
项目投资及投后陪伴赋能等工作；同时，进一步完善基金
布局，汇聚多元化社会资本，发掘萌芽阶段、具备高成长潜
力的科创型企业，帮助解决起步阶段的资金难题，把握市
场机遇，加速新技术、新产品的开发和应用，增强国有资本
对科技创新领域的引导与催化作用。

国元股权投资公司综合运用多只股权投资基金，投早、投小、

投硬科技——

以耐心换时间 以陪伴换空间

建建建建““““基金基金基金基金丛林丛林丛林丛林””””
育育育育““““科创雨林科创雨林科创雨林科创雨林””””

创新，始于科技、兴于产业、成于金融。
打通科技成果转化渠道，培育壮大新质生产力，离

不开金融的支撑与赋能。股权投资以风险共担、利益共享、更
具长期性和稳定性等特征，成为支持科技型初创企业和中小企业、

促进科技成果转化的关键金融工具。
近年来，我省积极发挥多层次资本市场支持科技创新关键枢纽作用，

特别是通过构建政府引导基金体系、发展国有资本股权投资基金等方式，
壮大长期资本、耐心资本，以股权投资等市场化方式推动新兴产业、未来产
业发展，在促进创新创业和科技成果转化上取得明显成效。

2022年6月，我省启动搭建“1+16+N”新兴产业引导基金体系，通过1
个省级引导基金平台统筹资金，16只母基金分类布局（含10只主题母基
金、2只功能母基金、4只天使母基金），N只子基金精准落地，形成主题聚
焦、功能互补、层级清晰的基金矩阵。截至今年3月，省新兴产业引导基金
16只母基金共设立子基金216只，其中省财政出资157.23亿元，撬动社会
资本854.01亿元，实际撬动比例达5.43倍，超额完成预期目标。

4只天使母基金聚焦“投早投小投长期投硬科技”，在促进科技成果转
化上作用最为直接。截至今年3月，4只天使母基金直投前沿项目12个，54
只子基金布局未来产业，累计投资 57.34 亿元。其中，省内投资占比
80.76%，覆盖5家独角兽企业、186家专精特新企业，在体细胞级实时显
影、绿色燃料3D打印等领域实现全球领先突破。10只主题母基金与

2只功能母基金累计投资省内项目413个，金额316.46亿元，其
中通过“以投带引”招引固态电池、AI视觉大模型、量子科技

等补链强链项目249个。


